Ausfilihrungsqualitdat gemaf MiFID Il fiir Privatkunden

Die alpha Wertpapierhandels GmbH (kurz: alpha) ist gemaR MiFID Il zur jahrlichen Veroffentlichung
der Qualitdat der Ausfihrung von Handelsauftrdgen in Finanzinstrumenten in der
Finanzportfolioverwaltung verpflichtet. Es sind hierbei gesondert die finf wichtigsten Handelsplatze
auszuwerten und zu verdéffentlichen.

Bei der Durchfihrung von  Wertpapierdienstleistungen  fir  Privatkunden in der
Finanzportfolioverwaltung werden samtliche Handelsauftrage in Finanzinstrumenten Uber die
depotfiihrende Bank der Kunden abgewickelt. Alpha als Vermogensverwalter hat keinen direkten
Zugang zu den Ausfihrungsplatzen und fihrt diese Handelsauftrage daher nicht selbst aus.

Ihrer Best-Execution-Verpflichtung kommt alpha durch die Auswahl von Handelsplatzen nach um das
bestmdgliche Ergebnis flir den Kunden zu erreichen.

Fir die Ausfiihrung von Auftragen fur Privatkunden werden fiir alle Kategorien von
Finanzinstrumenten regelmaRig die Gesamtkosten (Preis des Finanzinstruments und Transaktions-
kosten) und die Handelbarkeit als entscheidender Faktor zur Bewertung herangezogen.

Die Daten und Werkzeuge zur Ausfihrungsqualitdt werden genutzt um zu Uberpriifen, ob fir die
Kunden das bestmdogliche Ergebnis erzielt wurde. Hierzu Giberwacht alpha anhand von Stichproben, ob
die depotfiihrende Bank die Auftrage im Einklang mit ihren Ausfiihrungsgrundsatzen ausfiihrt und
Uberprift jahrlich die Ausfiihrungsgrundsatze.

Bei der Ausflihrung von Auftragen bzw. beim Fallen von Entscheidungen lber den Handel mit OTC-
Produkten wird die Redlichkeit des von der depotfiihrenden Bank angebotenen Preises Uberprift,
indem Marktdaten herangezogen und verglichen werden.

Zwischen alpha und den Handelsplatzen besteht keine Verbindung. Auch keine Interessenskonflikte
oder gemeinsame Eigentimerschaften. Mit Handelsplatzen, auf denen Auftrage ausgefiihrt werden,
gibt es keine Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen sowie zu erhaltenen
Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.
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